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Nachhaltige Geldanlagen — Investmentstile

Ausschliisse

Normen-
basiert

Best-in-class

Themen

Integration

Engagement
Stimmrechts-
ausiibung

Impact
Investment

Selektion von Unternehmen, die nicht aus meist ethisch-moralischen Griinden
ausgeschlossen sind (z.B. Gliicksspiel, Tabak, Pornographie, Alkohol)

Selektion von Unternehmen / Staaten konform mit wichtigen internationalen
Vertragswerken (z.B. ILO, Global Compact, Biodiversitit, Klima-Abkommen)

Selektion der nachhaltigsten Unternehmen des jeweiligen Wirtschaftssektors

Selektion der besten Unternehmen mit Bezug zu einem spezifischen
Nachhaltigkeitsthema

Integration von ESG-Aspekten in die klassische Finanzanalyse

Aktiver, langfristiger Dialog mit Unternehmen iiber verschiedene
Kanale, um auf deren Nachhaltigkeitsbemiihungen einzuwirken

Ausilibung von Aktionarsrechten auf der Hauptversammlung, um die
Unternehmenspolitik beziiglich Nachhaltigkeit zu beeinflussen

Investitionen mit dem primaren Ziel, messbare soziale oder 6kologische
Wirkungen zu erzielen. Der finanzielle Ertrag ist wichtig, aber zweitrangig



Ratings, Rankings, KPIs, Label
Was denn nun?

KPIs fir Unternehmen bzw. Portfolios
— Granularste Sichtweise (CO2 ,,0K“ sonst noch wenig Serioses)

ESG-Rating (Ranking) fiir Unternehmen / Staaten
— Best-in-Class basiert
- INTRAsektoriell GUT, INTERsektoriell QUATSCH

Label fiir Finanzprodukte
- Ganzheitlicher Ansatz mit Qualitdtsbezug



Portfolio-ESG-Scores: sexy, aber nonsens
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SRI-Labels in ,,Europa
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Quelle: https://www.candriam.fr/en/private/market-insights/topics/sri/sri-labels-in-europe-what-to-choose/



https://www.candriam.fr/en/private/market-insights/topics/sri/sri-labels-in-europe-what-to-choose/

EU-Standards for SRI (

Green Bond Standards
Content of prospectus

EU Ecolabel Bl
Regel
»> 822 GESAMT

- 244 Allzweck- & Sanitarreiniger
- 175 Schmiermittel

- 126 Spil- & Waschmittel

- 117 Hygienepapier

- 67 Kopierpapier

- 48 Kosmetika

- 29 Farben & Lacke

- 16 Druckerzeugnisse + Textil

) products
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Taxonomie — 6 Themen

Climate change mitigation
Climate change adaptation:

Transition to a circular economy, waste prevention & recycling
Pollution prevention & control:

Sustainable use and protection of water & marine resources
Protection of healthy ecosystems:

without significantly harming

DNSH-Rule H




Status Quo: 2. Draft Proposal

1. Draft Proposal (Mrz 2019) 2. Draft Proposal (Dez 2019)

AKTIEN AKTIEN

(A) >60% der PF-AuM miissen in Unternehmen
(1) 70% of PF-AuM in griinen Geschiftsfeldern investiert sein, die folgendes erfiillen:

(2) davon >90% d. Einzeltitel mit >50% Umsatz (A1) >50% griine Geschaftsfelder (2 AuM > 20%)
in griinen Gesch.feldern (A2) 20%-49% griine Gesch.felder (X AuM 0-40%)

(B) <20% griine Gesch.felder (£ AuM 0-40%)

(C)Engagement mit > % der Unternehmen, die
<50% giine Geschaftsfelder

ANLEIHEN

>70% der PF-AuM miissen in Anleihen investiert
sein, die die EU-GBS erfiillen

Pflicht-Statement (if opted for text) zum EU Ecolabel

-Invests in activities contributing to environmental objectives
- Does not invest in environmentally harmful activities
- Encourages companies to become greener



Hintergrund & Zeitplan
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Dilemma des EU-Ecolabels

Overview of SRI strategies in Europe
(Market share in AuM)

B |mpact investing ®m Thematic investing
Exclusions Norm-based screening
B Best-in-class B Engagement & voting

ESG integration

Source: Eurosif European 5tudy 2018. Dec 2017 in total asset under
manzagement for each strategy.
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Quelle: https://2degrees-investing.org/impact-washing-gets-a-free-ride/



Es gibt bereits SRI-Orientierung (nicht

)
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Aufbau Methodik

Mindestkriterien Stufenmodell

UNTERNEHMEN: INSTITUTIONELLE GLAUBWURDIGKEIT:

* UN Global Compact (Menschen- &
Arbeitsrechte, Umweltschutz,
Korruption)

* Waffen & Riistung

* Kernkraft (inkl. UranBergbau)

* Kohle (Bergbau & bedeuts. Verstromung)

* Fracking & Olsande

STAATEN:

* Menschenrechte / Demokratie

* UN-Biodiversitats-Konvention

* Korruption

* \Verstol3 gegen Atomwaffensperrvertrag

* SRI Strategie & Governance
* Klimawandel (z.B. Divestments, fossile Energietrager)
* Initiativen

PRODUKTSTANDARDS:

* Research- & Investmentprozess
*  ESG Analysequalitat
*  Kommunikation & Reporting

IMPACT:

* ESG-Analyse aller Portfoliotitel *  Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class o0.a., Themen)

* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren

* Ausgefiillter Eurosif Transparenz-Kodex
* Ausgefiilltes FNG-Nachhaltigkeitsprofil




Produkte mit FNG-Siegel
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Resultate FNG-Siegel 2020

O 00O

Inhaltliche Details: https://www.fng-siegel.org/media/presse/FNG-Siegel 2020-VergFeier Ergebnisse.pdf



https://www.fng-siegel.org/media/presse/FNG-Siegel_2020-VergFeier_Ergebnisse.pdf

Volker Weber: FNG-Vorstandsvorsitzender

E-Mail: weber@forum-ng.org

Claudia Tober: FNG-Geschaftsfiihrerin
E-Mail: tober@forum-ng.org

Angela McClellan: FNG-Geschaftsfiihrerin
E-Mail: mcclellan@forum-ng.org

Roland Kolsch: QNG-Geschaftsfuhrer
E-Mail: roland.koelsch@qgng-online.de

www.fng-siegel.org www.forum-ng.org

www.gng-online.de
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Hinweis

Das FNG-Siegel hilft, die ganzheitliche Nachhaltigkeits-Qualitat eines Investment-
fonds besser einschatzen zu konnen. Es stellt keine Anlageberatung, Anlage-
vermittlung oder Kaufempfehlung dar und bericksichtigt bei der Bewertung
eines Fonds keine finanziellen Kriterien. Fir Anleger bleibt eine Beratung zu
diesen Aspekten daher unerlasslich.

Die QNG und das FNG betreiben keine Bankgeschafte oder Finanzdienst-
leistungen und bieten keinerlei Beratung im Hinblick auf den Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten. Mit dem Zugriff auf Nachhaltig-
keits-Inhalte der QNG oder des FNG bzw. deren Benutzung kommt keinerlei
Vertragsverhaltnis, insbesondere kein Rat- oder Auskunftsvertrag mit der QNG
oder dem FNG zustande.
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