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BANKING WITHOUT BANKS?
KREDITE AUS DER CROWD

ANDRE BARTHELS, INTERIM CFO ZENCAP
DR. BRIGITTA VARADINEK, LINDENPARTNERS
DR. ROBERT OPPENHEIM, LINDENPARTNERS

lindenpartners

& zencap

RECHTSANWALTEN mbB




AGENDA

1. Player und Geschaftsmodelle (Dr. Brigitta Varadinek)

2. Geschaftsmodell von Zencap (André Barthels)

3. Bankaufsichtsrechtliche Fragestellungen (Dr. Robert Oppenheim)
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1. PLAYER UND GESCHAFTSMODELLE
GRUNDMODELL

Bonitatsprifung

v

Veroffentlichung des Angebots

v

Auktion/Kreditkonditionen nach Bonitatsscoring

v

Kreditvergabe, wenn ausreichend Anleger

v

Ohne Sicherheit (Ausnahme Autokredite Auxmoney)

v

Gebulhren des Anbieters
teils vom Anleger, teils vom Kreditnehmer ,borrower fee”

Kosten deutlich niedriger als bei Kreditinstituten
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1. PLAYER UND GESCHAFTSMODELLE
PEER 2 PEER LENDING

Kreditsuchender Plattformbetreiber Kreditgeber

Bonitatsprifung Vermittlung

Kreditvertrag
—> Angebot | < >| Annahme
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1. PLAYER UND GESCHAFTSMODELLE
PEER 2 PEER LENDING

FALLBEISPIEL: @

Getting started is easy

Decide whether you want more flexibility from shorter term loans, or prefer to commit your money for longer and earn a higher rate of interest.

Your money goes into a queue with other lenders to be matched to borrowers.
Your money is split into chunks of at least £10 and lent to many different borrowers to diversify your portfolio. No more than 2% of the total amount you offer will go to any single borrower.
Each month borrowers pay back capital and interest on your loans. These repayments can be recycled in new loans or withdrawn.

Your new loans will always be at our latest rates, meaning that your loanbook rates will evolve over time, in line with the Zopa market.

lindenpartners 6



1. PLAYER UND GESCHAFTSMODELLE
ZOPA, GB

Individuelle Ratenkreditvertrage verwaltet durch Zopa

Risikominimierung durch ,Mikrokredit”
max. 2% des investierten Betrages an einen Kreditnehmer

Strenge Bonitatsprifung durch Zopa
.Borrower Fee”

Saveguard Trust
Inkasso bei rlickstandigen Forderungen

Ubernimmt Ausfall im Rahmen bestimmter statistischer Ausfallquoten
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1. PLAYER UND GESCHAFTSMODELLE
UNECHTES PEER 2 PEER LENDING

Kreditsuchender Plattformbetreiber Kreditgeber
/
Forderungskauf
Bonitatsprifung

Bank
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1. PLAYER UND GESCHAFTSMODELLE
UNECHTES PEER 2 PEER LENDING

auA’moneY ‘ Geld leihen | Geld anlegen | Infos | Login

Bovor ich 2 Bark ,fh

Geld leihen

Erhalten Sie einfach und schnell Ihren
Wunschbetrag:

€10.000 v

Verwendungszweck wéhlen ... v

Kreditanfrage starten v Schnell finanziert

v Beste Chancen

/
Erfahren Sie mehr »
/
So funktioniert’s Kundenzufriedenheit
1 Kostenlose Kreditanfrage Erfiillte Kreditwii itgli
Schnell und einfach erledigt - ohne lastigen 60303 1 1 33 681
Papierkram.

2  Schnelle Zusage i Kredi B .
In wenigen Minuten wissen Sie, ob Anleger € 363 850000 6’70 %

Ihren Kreditwunsch finanzieren.

3 Kreditwunsch erfiillt

Sie haben |hr Geld innerhalb weniger Tage
auf Ihrem Konto.

Aktuelle Projekte (243) ansehen »

Das sagen unsere Mitglieder

Kreditanfrage starten » Die Idee “Kredit von Privat" ist genial.

Simco, € 29.100

Sie méchten Geld anlegen?

Starke Renditen von @ 6,70 % Jetzt Geld investieren
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1. PLAYER UND GESCHAFTSMODELLE
UNECHTES PEER 2 PEER LENDING

lindenpartners

asmava KOSTENLOSE BERATUNG

Ihr Kredit ist da. X 0800 070 06 20

Startseite » Kreditvergleich

Der Kreditvergleich mit Deutschlands gunstigstem
Online-Kredit

Bekannt aus dem TV
ARD' €& O™ 5

—
Y., smava.de

+« Unabhéngiger Kredit-Vergleich der Top Banken

« Exklusiv ausgehandelte Tiefst-Zinsen 4.76/5

aus 10942 eKomi-Bewertungen

+« Kostenlose & unverbindliche Kredit-Anfrage inkl. Expertenberatung

[+) Gepriifter
EXKLUSIV-DEAL: 1.500€ fiir 0,55 % » 0,55 /0 T“v Datenschutz
0,55 % effektiver Jahreszins bei 1.500 € Nettokreditbetrag, 36 Monate Laufzeit, SAARLAND s
0,55 % Sollzins. a ives Beispiel gem. §6a PAngV. BESTZ‘NS
GARANTIE
Nettokreditbetrag: 10.000 € ‘ Laufzeit: 84 Monate v Verwendung: Sonstiges v ‘ zum Kreditvergleich >

Online Kredit-Vergleich: Top-Konditionen dank bester Ubersicht

Ob nun fiir die Anschaffung eines Pkw, die Reparatur der Heizungsanlage oder die Finanzierung des schén langer geplanten Jahresurlaubs: Ein Kredit-Vergleich
bei smava erleichtert die Suche nach dem giinstigsten Kredit aus mehreren Griinden.

Der wichtigste Vorteil eines Online-Vergleichs fiir den Kreditkunden ist die Preistransparenz und die damit einfache Identifizierung des besten individuellen
Angebots.

Um die besten Konditionen fiir ein Darlehen herauszufinden, ist also ein vorheriger Kreditvergleich mittels Kreditrechner unabdingbar. Besonders bequem ist es,
wenn der Kreditvergleich online durchgefiihrt wird.

Ein weiterer Vorteil ist die enorme Zeitersparnis, da mit einer einzigen Anfrage auf einen Schlag und dazu noch in Sekundenschnelle mehrere Angebote der in
Frage kommenden Banken erstellt werden. Das bedeutet gleichzeitig, dass die persénlichen Daten zur Ermittlung der individuellen Konditionen nur ein einziges
Mal eingegeben werden missen und nicht mehrfach bei den verschiedenen Antragen der Banken.

Optimale Kreditvergleiche dank effektivem Zins

Bei dem effektiven Zins werden samtliche Kosten, die ein Kredit verursacht, addiert und auf die gesamte Laufzeit sowie die Kreditsumme umgelegt. Dadurch
kénnen Sie selbst ohne groRe Fachkenntnis Kredite online vergleichen und lhren Kredit online beantragen: Sofern Laufzeit und Kreditsumme identisch sind,
brauchen Sie prinzipiell nur noch den effektiven Zinssatz miteinander zu vergleichen (Zinsen vergleichen), um beim Ratenkredit auf das Angebot mit den
niedrigsten Zinsen zu stoRen(Kreditvergleich Zinsen).
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1. PLAYER UND GESCHAFTSMODELLE
UNECHTES PEER 2 PEER LENDING

H "
Lendico Fragen? Rufen Sie uns an!
o GELD LEIHEN GELD ANLEGEN MEIN KONTO 0800 - 14 20 400

Geld braucht keine Bank

Der direkte Weg zu Ihrem giinstigen Kredit.

PRIVATKREDIT

Neu
Wie viel? 8000 v/ Giinstige Raten
— V/ Keine versteckten Kosten

V/ Einfach online beantragen

Wie lange? 2 JAHRE ~ Firmenkred |t
_9 345€ Mtl. Rate ab3’990/ 0

Wofiir?
RATE SICHERN MEHR ERFAHREN
BITTEWAHLEN ... ~

. ) : Hat keinen Einfluss auf Ihren Schufa-Score! i i
@ 70V geprifte Datensicherheit inen Einfluss au u Kreditentscheidung innerhalb von 48 Stunden

Bonitét vorausgesetzt. Repr. Bsp.: Eff. Jahreszins 5,36% geb. Sollzins 3,26% p.a., Nettokreditbetrag 8.000 €,
Laufzeit 2 Jahre, Gebiihr einmalig 2,00% des Nettokreditbetrages.

Wie bekomme ich meinen Kredit bei Lendico?

OFFNEN
e
v
Monatl
0 /N ® Ty
(el i) —
Kreditnehmer Private Anleger Datenschutz
Ihr Kredit
C
7
H o
Geld braucht keine Bank. 609006
2014
Die Finanzexperten von Focus Money haben Lendico zum besten *b.ms, —m'
Kreditmarktplatz in Deutschland gewahlit. Online und ohne WADE 1N GERMANY
Bankberater verbindet Lendico private Kreditnehmer mit Anlegern und Garantiert: ausgezeichnete Qualitat

macht so glinstige Raten und attraktive Renditen maglich. Alles ganz
einfach ohne zusatzliche Gebiihren und versteckte Kosten.

© SO FUNKTIONIERT DER P2P-KREDIT

€~

“Lendico gab mir die gleiche Summe fiir nur rund 5% Zinsen. Damit
konnte ich den Dispokredit ablésen.”

lindenpartners

© LENDICO IN DER PRESSE
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3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE
FRAGESTELLUNGEN

UBERSICHT

« Erlaubnispflicht einer Kreditvermittlungsplattform

« Exkurs: Haftungsrisiken



3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE
FRAGESTELLUNGEN

3.1 ERLAUBNISPFLICHT

Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 S. 1 KWG

Erlaubnis nach
§ 34c GewO

Erlaubnis nach § 34f GewO




3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE
FRAGESTELLUNGEN

3.1 ERLAUBNISPFLICHT

Erlaubnis nach

Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 S. 1 KWG § 34c GewO

1 Erlaubnis nach § 34f GewO

GewerbsmaRig bzw. kaufmannisch
eingerichteter Geschaftsbetrieb

l l

Bankgeschafte Finanzdienstleistungen
§ 1 Abs. 1S.2 Nr. 2 KWG: § 1 Abs. 1aS. 2 KWG
Kreditgeschaft
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3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE
FRAGESTELLUNGEN

3.1 ERLAUBNISPFLICHT

Erlaubnis nach

Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 S. 1 KWG § 34c GewO

1 Erlaubnis nach § 34f GewO

GewerbsmaRig bzw. kaufmannisch
eingerichteter Geschaftsbetrieb

l l

Bankgeschafte Finanzdienstleistungen
§ 1 Abs. 1S.2 Nr. 2 KWG: § 1 Abs. 1aS. 2 KWG
Kreditgeschaft l

Finanzinstrumente
§ 1 Abs.11S. 1 Nr. 2 KWG:
Vermogensanlagen
§ 1 Abs. 2 Nr. 7 VermAnIG n.F.
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3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE
FRAGESTELLUNGEN

3.1 ERLAUBNISPFLICHT

Er Ni ch
c Ge

Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 S. 1 KWG

Erlaubnis nach § 34f GewO

GewerbsmaRig bzw. kaufmannisch
eingerichteter Geschaftsbetrieb

l l

Bankgeschafte Finanzdienstleistungen

§ 1 Abs. 1S.2 Nr. 2 KWG: § 1 Abs. 1aS. 2 KWG
Kreditgeschaft l

Bereichsausnahme
§ 2 Abs. 6S. 1 Nr. 8 KWG

Finanzinstrumente
§ 1 Abs.11S. 1 Nr. 2 KWG:
Vermogensanlagen
§ 1 Abs. 2 Nr. 7 VermAnIG n.F.
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3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE
FRAGESTELLUNGEN

3.2 EXKURS: HAFTUNGSRISIKEN

Anlageberatung < > Anlagevermittiung

\/ ausschlieRlich
« anlegergerechte Beratung

. objektéerechte Beratung

Rechtsprechungshinweise:

BGH, Urteil vom 06.07.1993, Az. XI ZR 12/93 (Bond-Urteil)
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OPPENHEIM@LINDENPARTNERS




