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AGENDA 

1.  Player und Geschäftsmodelle (Dr. Brigitta Varadinek) 

2.  Geschäftsmodell von Zencap (André Barthels) 

 

3.  Bankaufsichtsrechtliche Fragestellungen (Dr. Robert Oppenheim) 
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1. PLAYER UND GESCHÄFTSMODELLE 
GRUNDMODELL 

Bonitätsprüfung 

Veröffentlichung des Angebots 

Auktion/Kreditkonditionen nach Bonitätsscoring 

Kreditvergabe, wenn ausreichend Anleger 

Ohne Sicherheit (Ausnahme Autokredite Auxmoney) 

Gebühren des Anbieters 
teils vom Anleger, teils vom Kreditnehmer „borrower fee“ 

Kosten deutlich niedriger als bei Kreditinstituten 
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1. PLAYER UND GESCHÄFTSMODELLE 
PEER 2 PEER LENDING 
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Vermittlung

AnnahmeAngebot

Bonitätsprüfung

Kreditvertrag

Plattformbetreiber KreditgeberKreditsuchender



1. PLAYER UND GESCHÄFTSMODELLE 
PEER 2 PEER LENDING 
 
 
FALLBEISPIEL: 
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1. PLAYER UND GESCHÄFTSMODELLE 
ZOPA, GB 

•  Individuelle Ratenkreditverträge verwaltet durch Zopa 

•  Risikominimierung durch „Mikrokredit“ 
max. 2% des investierten Betrages an einen Kreditnehmer 

•  Strenge Bonitätsprüfung durch Zopa 

•  „Borrower Fee“ 

•  Saveguard Trust 

•  Inkasso bei rückständigen Forderungen 

•  Übernimmt Ausfall im Rahmen bestimmter statistischer Ausfallquoten 
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1. PLAYER UND GESCHÄFTSMODELLE 
UNECHTES PEER 2 PEER LENDING 
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Bank 

Kreditvertrag

Bonitätsprüfung

Forderungskauf

Kreditsuchender Plattformbetreiber Kreditgeber



1. PLAYER UND GESCHÄFTSMODELLE 
UNECHTES PEER 2 PEER LENDING 
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1.  PLAYER UND GESCHÄFTSMODELLE 
UNECHTES PEER 2 PEER LENDING 
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1.  PLAYER UND GESCHÄFTSMODELLE 
UNECHTES PEER 2 PEER LENDING 



3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE 
 FRAGESTELLUNGEN 
 ÜBERSICHT 

 

•  Erlaubnispflicht einer Kreditvermittlungsplattform 

•  Exkurs: Haftungsrisiken 
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3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE 
 FRAGESTELLUNGEN 

3.1 ERLAUBNISPFLICHT 
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Erlaubnis	  nach	  §	  32	  Abs.	  1	  S.	  1	  KWG	  	  

Erlaubnis	  nach	  §	  34f	  GewO	  	  

Erlaubnis	  nach	  
§	  34c	  GewO	  	  



3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE 
 FRAGESTELLUNGEN 

3.1 ERLAUBNISPFLICHT 
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Erlaubnis	  nach	  §	  32	  Abs.	  1	  S.	  1	  KWG	  	  

Gewerbsmäßig	  bzw.	  kaufmännisch	  
eingerichteter	  GeschäCsbetrieb	  	  

BankgeschäCe	  	  
§	  1	  Abs.	  1	  S.	  2	  Nr.	  2	  KWG:	  

KreditgeschäC	  

Erlaubnis	  nach	  §	  34f	  GewO	  	  

Erlaubnis	  nach	  
§	  34c	  GewO	  	  

Finanzdienstleistungen	  
§	  1	  Abs.	  1a	  S.	  2	  KWG	  	  



3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE 
 FRAGESTELLUNGEN 

3.1 ERLAUBNISPFLICHT 
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Erlaubnis	  nach	  §	  32	  Abs.	  1	  S.	  1	  KWG	  	  

Gewerbsmäßig	  bzw.	  kaufmännisch	  
eingerichteter	  GeschäCsbetrieb	  	  

BankgeschäCe	  	  
§	  1	  Abs.	  1	  S.	  2	  Nr.	  2	  KWG:	  

KreditgeschäC	  

Erlaubnis	  nach	  §	  34f	  GewO	  	  

Finanzdienstleistungen	  
§	  1	  Abs.	  1a	  S.	  2	  KWG	  	  

Finanzinstrumente	  
§	  1	  Abs.	  11	  S.	  1	  Nr.	  2	  KWG:	  

Vermögensanlagen	  
§	  1	  Abs.	  2	  Nr.	  7	  VermAnlG	  n.F.	  

Erlaubnis	  nach	  
§	  34c	  GewO	  	  



3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE 
 FRAGESTELLUNGEN 

3.1 ERLAUBNISPFLICHT 
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Erlaubnis	  nach	  §	  32	  Abs.	  1	  S.	  1	  KWG	  	  

Gewerbsmäßig	  bzw.	  kaufmännisch	  
eingerichteter	  GeschäCsbetrieb	  	  

BankgeschäCe	  	  
§	  1	  Abs.	  1	  S.	  2	  Nr.	  2	  KWG:	  

KreditgeschäC	  

Erlaubnis	  nach	  §	  34f	  GewO	  	  

Finanzdienstleistungen	  
§	  1	  Abs.	  1a	  S.	  2	  KWG	  	  

Finanzinstrumente	  
§	  1	  Abs.	  11	  S.	  1	  Nr.	  2	  KWG:	  

Vermögensanlagen	  
§	  1	  Abs.	  2	  Nr.	  7	  VermAnlG	  n.F.	  

Bereichsausnahme	  
§	  2	  Abs.	  6	  S.	  1	  Nr.	  8	  KWG	  	  

Erlaubnis	  nach	  
§	  34c	  GewO	  	  



3. BANKAUFSICHTSRECHTLICHE 
 FRAGESTELLUNGEN 

3.2 EXKURS: HAFTUNGSRISIKEN 

    Anlageberatung          Anlagevermittlung 

 

•  anlegergerechte Beratung 

•  objektgerechte Beratung 

Rechtsprechungshinweise: 

BGH, Urteil vom 06.07.1993, Az. XI ZR 12/93 (Bond-Urteil) 
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+

ausschließlich	  



VIELEN DANK.  

 



ANDRÉ.BARTHELS@ZENCAP.DE 

VARADINEK@LINDENPARTNERS.EU 

OPPENHEIM@LINDENPARTNERS.EU 

 


